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Biotechnologies ConjuChem Inc.

NOTES AFFERENTES AUX ETATS FINANCIERS

31 octobre 2008

15) INSTRUMENTS FINANCIERS [suite]
Juste valeur

La juste valeur est le montant de la contrepartie convenu dans le cadre d’une opération entre
parties compétentes agissant en toute liberté dans des conditions de pleine concurrence. La Société
a recours aux méthodes et hypothéses suivantes pour établir la juste valeur de chaque catégorie
d’instruments financiers :

¢ Disponibles a la vente
Equivalents de trésorerie et placements — La juste valeur est calculée selon les cours du
marché.
Les équivalents de trésorerie et les placements ont été classés comme disponibles a la vente
en raison de leur nature a court terme et du fait qu’ils doivent étre faciles d’accés pour
financer les activités de la Société.

*  Préts et créances
Débiteurs — La valeur comptable se rapproche raisonnablement de la juste valeur en raison de
la nature a court terme de ces actifs financiers.

®  Autres passifs financiers

Créditeurs et charges a payer, et débentures subordonnées non garanties convertibles — La
valeur comptable des créditeurs et charges a payer se rapproche raisonnablement de la juste
valeur en raison de la nature a court terme de ces passifs financiers. La valeur comptable de la
composante dette des débentures subordonnées non garanties convertibles se rapproche de sa
juste valeur puisqu’elle est désactualisée sur la durée des débentures pour étre portée a sa
valeur a 1’échéance de sorte que les débentures seront comptabilisées a la totalité de leur
valeur au moment ou elles viendront a échéance et deviendront exigibles.

Risque de change

La Société meéne des activités a 1’échelle internationale, et une grande partie de ses charges sont
engagées en dollars américains. Une variation importante du taux de change du dollar canadien en
regard du dollar américain pourrait avoir une incidence considérable sur les résultats
d’exploitation, la situation financiére ou les flux de trésorerie de la Société. La Société n’a pas
couvert son exposition aux fluctuations des devises. Au 31 octobre 2008, la Société était exposée
au risque de change en raison de son encaisse, de ses débiteurs et de ses créditeurs et charges a
payer libellés en dollars américains. A la méme date, les liquidités libellées en dollars américains
s’élevaient a 233 414 $ US [15999 $ US en 2007], les débiteurs libellés en dollars américains
étaient de néant [51 439 $ US en 2007] et les créditeurs et charges a payer libellés en dollars
américains totalisaient 3 432 188 § US [2 535 832 § US en 2007].
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Selon les expositions nettes susmentionnées au 31 octobre 2008, et toutes choses étant égales par
ailleurs, une diminution ou une augmentation de 10 % de la valeur du dollar canadien en regard
du dollar américain entrainerait une augmentation/(diminution) de la perte nette de
385292 $/(385 292 $) et de néant sur le résultat étendu.

Risque de crédit

Notre trésorerie et nos équivalents de trésorerie et placements a court terme sont principalement
détenus par I’intermédiaire d’institutions financiéres canadiennes. Les équivalents de trésorerie
sont principalement des placements dans des acceptations bancaires canadiennes facilement
convertibles en un montant au comptant connu dont la valeur ne risque pas de changer de fagon
importante et dont I’échéance initiale est d’au plus trois mois a compter de la date d’acquisition.
Les placements a court terme sont principalement des placements dans des acceptations bancaires
canadiennes facilement convertibles en un montant au comptant connu dont la valeur ne risque
pas de changer de fagcon importante et qui sont assorties d’une échéance initiale de trois mois a un
an a compter de la date d’acquisition. Les placements a court terme sont tous effectués aupres de
grandes institutions financieres canadiennes.

L’exposition maximale de la Société au risque de crédit correspond a la valeur comptable de la
trésorerie, des équivalents de trésorerie, des placements a court terme et des débiteurs.

Risque de liquidité

La politique de placement de la Société consiste a investir son encaisse excédentaire dans des
titres de qualité supérieure a échéances diverses, choisis en fonction du calendrier prévu des
dépenses devant étre effectuées dans le cadre des activités poursuivies. Les débentures
subordonnées non garanties convertibles viendront a échéance le 31 décembre 2010, alors que
tous les créditeurs et charges a payer viendront a échéance au cours des douze prochains mois.

Risque de taux d’intérét
Le risque de taux d’intérét tient au fait que les équivalents de trésorerie et les placements de la
Société sont investis dans des titres a taux fixes dont les échéances sont a court terme. Puisque les

débentures subordonnées non garanties convertibles sont des instruments a taux fixe, le risque de
taux d’intérét connexe est limité.
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16) ETATS DES FLUX DE TRESORERIE

Trésorerie et équivalents de trésorerie

La trésorerie et les équivalents de trésorerie comprennent ce qui suit :

2008 2007
$ $
Encaisse et soldes bancaires 2 187 423 1169071
Equivalents de trésorerie — 66 633
2 187 423 1235704

Variation nette des soldes hors caisse du fonds de roulement lié a
I’exploitation

2008 2007
$ $

Débiteurs et autres actifs (57 367) 291 481
Crédits d’imp6t a I’investissement a recevoir 627 000 (619 000)
Charges payées d’avance (20 061) 79 801
Créditeurs et charges a payer 1504 205 (4 286 324)
Produits constatés d’avance (35 314) 35314
2 018 463 (4 498 728)

17) CUMUL DES AUTRES ELEMENTS DU RESULTAT ETENDU

Les placements classés comme disponibles a la vente constituent les seuls éléments qui influent
sur le cumul des autres éléments du résultat étendu. Les variations survenues au cours des
exercices terminés les 31 octobre 2008 et 2007 se détaillent comme suit :

2008 2007
$ $
Solde au début de I’exercice (15 333) —
Variation de la perte latente sur les placements disponibles a
la vente (56 324) (15 333)
Solde a la fin de ’exercice (71 657) (15 333)
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18) CHIFFRES CORRESPONDANTS

Certains chiffres de 2007 ont été reclassés de fagon a en rendre la présentation conforme a celle
de 2008.

19) EVENEMENTS POSTERIEURS A LA DATE DU BILAN

La Société a conclu une entente d’approvisionnement a long terme avec un fabricant tiers en
prévision de la commercialisation de ses produits. Une clause de cette entente prévoit 1’achat
d’une quantité minimale de produits sous réserve de certaines conditions. La Société estime que
I’engagement d’achat minimal 1ié a 1’entente s’établit a environ 9 millions de dollars pour les
quatre prochains exercices.
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